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Fullstindiga forslag till beslut infor
Akobo Minerals AB (publ):s extra bolagsstimma
den 12 oktober 2020

Punkt 6

Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och eller konvertibler med eller utan avvikelse fran aktieigarnas
foretriadesriitt.

Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om att 1dmna styrelsen bemyndigande att med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt, intill tiden for nésta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emissionen/emissionerna skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller
kvittning. For att inte bolagets nuvarande aktiedgare ska missgynnas i forhéllande till den eller de
utomstdende placerare som kan komma att teckna aktier i bolaget, finner styrelsen det 1ampligt
att emissionskursen bestdms till ndra den marknadsmassiga nivé, med forbehall for
marknadsmissig emissionsrabatt, som bolagets styrelse vid varje enskilt tillfdlle beddmer rada.

Styrelsens beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler far medfora en
sammanlagd 6kning av antalet aktier i bolaget med hogst 100 000 000 aktier (vid full teckning
med stdd av sddana teckningsoptioner och/eller full konvertering av sidana konvertibler och fore
en eventuell omrékning enligt villkoren for teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna).

Syftet med bemyndigandet och skalet till den mojliga avvikelsen fran aktieigarnas foretradesratt
ar att mojliggora for styrelsen att, om och nér s bedoms lampligt, pa ett snabbt och
kostnadseffektivt sétt kunna fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler for att tillfora bolaget nytt kapital och/eller for ytterligare breddning av dgarbasen i
bolaget och/eller for att mojliggdra forvirv av andra foretag eller verksamheter.

Styrelsen foreslar vidare att advokaten My Simonsson eller den styrelsen utser, ska ha rétt
att besluta om de dndringar 1 beslutet som kan erfordras i samband med registrering av
beslutet vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.

Staimmans beslut dr giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst 2/3 av sévil de
avgivna rosterna som de pd stdimman foretrddda aktierna.

Punkt 7
Beslut om emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om att emittera hogst 9 420 000
teckningsoptioner (" Teckningsoptionerna’) beréttigande till teckning av hogst 9 420 000
aktier 1 bolaget varmed aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst ca 35 004,72 kronor
med anledning av utnyttjande av de utgivna Teckningsoptionerna. Rétten att teckna
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Teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt, tillfalla och
fordelas enligt foljande:

Tecknare Antal teckningsoptioner
Morten Often exploration manager 600 000

Jorgen Evjen vd 600 000

Svein E. Johansen styrelseledamot 370 000

Jorn Christiansen styrelseledamot 2 500 000

Amara Mammo fd styrelseledamot i dotterbolaget ARD*50 000

Hans Olav Torsen styrelseordférande 5000 000

Tore Hallberg styrelseledamot 300 000

Totalt 9420 000

* ARD = Abyssinia Resources Development AS

Skilet till avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt ar att skapa goda forutsittningar for att
ovan nimnda tecknare, som dr/har varit anstéllda/styrelseledamoter i bolaget eller dess
dotterbolag eller direkt eller indirekt tillhandahaller bolaget tjanster, ska ha ett langsiktigt
intresse av en god virdeutveckling péd bolagets aktier. Teckningsoptionerna ges ut utan
vederlag. Teckning av teckningsoptioner ska senast 2020-10-31. Styrelsen dger dock rétt att
forldnga tiden for teckning.

En (1) Teckningsoption berittigar till teckning av en (1) ny aktie i bolaget till en
teckningskurs om 0,25 kronor per aktie. Teckning av aktier i bolaget med stod av
Teckningsoptioner kan dga rum under perioden 2020-11-01 — 2023-10-31. De fullstéindiga
villkoren for Teckningsoptionen framgar i ovrigt av Bilaga 1.

De nya aktier som utges efter teckning av aktier med stod av Teckningsoption ska medfora
rétt till vinstutdelning forsta gdngen pd den avstamningsdag for utdelning eller den dag d en
aktiedgare dr inford 1 aktieboken och ddrmed behorig att motta utdelning som infaller
ndrmast efter det att aktieteckning verkstillts.

Handlingar enligt ABL 14:8 bifogas som Bilaga 2, 3, 4 och 5.
Styrelsen foreslar vidare att advokaten My Simonsson eller den styrelsen utser, ska ha rétt
att besluta om de dndringar 1 beslutet som kan erfordras i samband med registrering av

beslutet vid Bolagsverket eller pd grund av andra formella krav.

Stimmans beslut dr giltigt endast om det har bitritts av aktiedgare med minst 9/10 av savil
de avgivna rosterna som de pa stimman foretrddda aktierna.

Punkt 8
Beslut om ny bolagsordning (nr 1)

Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om att anta en ny bolagsordning med det innehéll
som framgér av Bilaga 6.
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Styrelsen foreslar slutligen att bolagets vd eller advokaten My Simonsson bemyndigas att
foreta de eventuella justeringar i stimmans beslut som kan krévas i samband med
registrering av beslutet vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.

Stimmans beslut ar giltigt endast om det har bitrétts av aktieigare med minst 2/3 av sdvil de
avgivna rosterna som de pa stimman foretradda aktierna.

Punkt 9
Val av styrelse

Aktiedgare representerande ca 29 procent av rosterna har meddelat foljande forslag till beslut.
Till ordinarie styrelseledamoter foreslas omval av Hans Olav Torsen, Jorn Christiansen och Tore
Hallberg. Ndgon styrelsesuppleant foreslas inte véljas. Det antecknas att Svein Egil Johansen
avgar som styrelseledamot i samband med stimman.

Punkt 10
Beslut om nyemission av aktier

I syfte att mgjliggdra sammanléggningen av aktier enligt punkt 12 nedan och ddrmed uppné
ett for bolaget Andaméilsenligt antal aktier, foresldr styrelsen att bolagsstimman beslutar att
oka bolagets aktiekapital med hogst ca 222,9593119 kronor genom nyemission av hogst

60 000 aktier. Rétt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma Pir Invest AS ("Garanten”) vilken dr garant i sammanléggningen
enligt punkt 12 nedan. Pir Invest AS 4gs av bolagets styrelseledamot Hans Olav Torsen.

De nya aktierna ska tecknas pa separat teckningslista senast den 31 december 2020. De nya
aktierna ska emitteras till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvérde, dvs 0,003716
kronor per aktie. Betalning ska erldggas kontant senast den 31 december 2020. Styrelsen ska
dga ratt att forldnga tecknings- och betalningstiden. Styrelsen ska endast dga rétt att tilldela
det antal aktier som krévs fOr att det totala antalet aktier for respektive aktiedgare ska bli
jdmnt delbart med 10. De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pé den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inforts 1 den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Syftet med emissionen och skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretrddesritt ar att uppna
ett antal aktier for respektive aktiedgare vilket dr jaimnt delbart med 10 efter det att Garanten
vederlagsfritt overlatit nytecknade aktier enligt punkten 12 nedan, vilket mdjliggér den
under punkt 12 nedan foreslagna sammanldggningen av aktier. Teckningskursen,
motsvarande aktiens kvotvirde, motiveras mot bakgrund av att emissionen dr av
administrativ karaktar.

Handlingar enligt ABL 13:6 bifogas som Bilaga 2-5.



AKOBOMINERALS

Styrelsen foreslar slutligen att bolagets vd eller advokaten My Simonsson bemyndigas att
foreta de eventuella justeringar 1 stimmans beslut som kan krévas i samband med
registrering av beslutet vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.

Styrelsens forslag till beslut dr villkorat av att bolagsstimman dven fattar beslut i enlighet
med punkten 11-12.

Stammans beslut ar giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst nio tiondelar
av savil de avgivna résterna som de pa stimman foretrddda aktierna.

Punkt 11
Beslut om ny bolagsordning (nr 2)

For att mojliggdra sammanlidggningen av aktier enligt punkt 12 nedan foreslar styrelsen att
stimman fattar beslut om att anta en ny bolagsordning med det innehdll som framgér av
Bilaga 7.

Styrelsen foreslar slutligen att bolagets vd eller advokaten My Simonsson bemyndigas att
foreta de eventuella justeringar i stimmans beslut som kan krévas i samband med
registrering av beslutet vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.

Styrelsens forslag till beslut dr villkorat av att bolagsstimman dven fattar beslut 1 enlighet
med punkten 10 och 12.

Staimmans beslut dr giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst 2/3 av sévil de
avgivna rosterna som de péd stéimman foretrddda aktierna.

Punkt 12
Beslut om sammanliggning av aktier

Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om sammanléggning av bolagets aktier (1:10)
varvid 10 befintliga aktier 14ggs samman till en (1) ny aktie, i syfte att uppna ett for bolaget
dndamalsenligt antal aktier. Om en aktiedgares innehav av aktier inte motsvarar ett fullt
antal nya aktier, kommer denna av Garanten vederlagsfritt att erhalla s ménga aktier (1-9)
att dennes innehav, efter tilligg av Garanten tillhandahéllna aktier, blir jamnt delbart med
10, s kallad avrundning uppét.

Styrelsen foreslas bemyndigas faststilla avstimningsdag for sammanldggningen vilken inte
fér infalla innan det att beslutet om sammanlidggningen har registrerats hos Bolagsverket.

Styrelsen foreslar slutligen att bolagets vd eller advokaten My Simonsson bemyndigas att
foreta de eventuella justeringar i stimmans beslut som kan krévas i samband med
registrering av beslutet vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.
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Styrelsens forslag till beslut dr villkorat av att bolagsstimman dven fattar beslut 1 enlighet
med punkten 10 och 11.

Stammans beslut ar giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst 2/3 av savél de
avgivna résterna som de pé stimman foretrddda aktierna.

Goteborg i september 2020
Akobo Minerals AB (publ)
Styrelsen
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Bilaga 1

VILLKOR FOR AKOBO MINERAL AB (PUBL):S TECKNINGSOPTIONER

Definitioner
I dessa villkor skall foljande bendmningar ha den innebord som anges nedan.

”Bankdag” avser dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige;
”Bolaget” avser Akobo Minerals AB (publ), org nr 559148-1253;
”Emissionsinstitut” avser Eminova Fondkommission AB, org nr 556889-7887;
”Marknadsnotering” avser notering av aktie i Bolaget pa bors eller auktoriserad
marknadsplats inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES) eller en
annan marknadsplats for handel med aktier i mindre och medelstora tillvixtforetag
sdsom t.ex. men ej begrinsat till NGM Nordic MTF;

”Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

”Teckningsoption” avser ritt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

”Teckning” avser sddan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i1 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

”Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya aktier kan
ske;

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptioner, registrering
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 9 420 000 st. Teckningsoptionerna far
ej overlatas.

Teckningsoptionerna skall for Teckningsoptionsinnehavarens rakning registreras i
ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.

Teckning av nya aktier
Teckningsoptionsinnehavare skall dga rétt att frdn och med 2020-11-01 till och
med 2023-10-31, eller den tidigare dag som foljer av punkt 7 nedan, for varje



71

AKOBOMINERALS

Teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en Teckningskurs om 0,25
kronor. Omrikning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av kan dga rum i de fall som framgar av
punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvérde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner beréttigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare
samtidigt onskar utnyttja.

Anmilan om Teckning

Vid anmélan om teckning ska for registreringsatgirder ifylld anmélningssedel
enligt faststéllt formuldr inges av Teckningsoptionsinnehavaren till Bolaget for
vidarebefordran till Emissionsinstitutet. Vid anméilan skall bland annat anges det
antal aktier som Onskas tecknas. Anmilan om Teckning 4r bindande och kan inte
aterkallas.

Inges inte anmélan om Teckning inom 1 punkt 3 forsta stycket angiven tid, upphor
all rétt enligt Teckningsoptionerna att gélla.

Teckning verkstills genom att de nya aktierna, sedan betalning erlagts, upptas
interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum blir
registreringen pa aktiekonton slutlig.

Betalning & inforing i Bolagets aktiebok mm
Vid anmilan om Teckning skall betalning for tecknade aktier omedelbart erldggas i
pengar. Betalning skall ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning p4 ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor rétt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning eller den dag dé en aktiedgare ar
inford 1 aktieboken och didrmed behorig att motta utdelning som infaller ndrmast
efter det att Teckning verkstallts.

Omriikning av Teckningskurs m m
Betriaffande den rétt som skall tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika
situationer som anges nedan, skall foljande gilla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, skall Teckning, ddar anmélan om Teckning
gors pa sddan tid att den inte kan verkstéllas senast pé tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pd grund av Teckning som verkstills
efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
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innebér att de inte har rétt att deltaga 1 emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tilldmpas en
omréknad Teckningskurs liksom ett omrdknat antal aktier som varje optionsritt ger
ratt att teckna. Omrékningen utfores av Bolaget enligt f6ljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
omréknad teckningskurs | = fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregédende antal aktier som varje optionsrétt gav
som varje optionsratt ger | = | ritt att teckna x antalet aktier efter fondemissionen
ratt att teckna antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omriaknade Teckningskursen och det omridknade antal aktier som
varje optionsritt ger ritt att teckna faststélls av Bolaget snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Sammanliggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna, skall punkt
7.1 ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den
dag d& sammanldggning respektive uppdelning, pé Bolagets begéran, sker hos
Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretrddesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller genom kvittning, skall foljande gilla betraffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning
med utnyttjande av optionsritt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av
bolagsstimmans godkidnnande eller med stod av bolagsstimmans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da
aktieteckning skall vara verkstilld for att aktie, som tillkommit genom
Teckning med utnyttjande av optionsratt, skall medfora ritt att deltaga i
emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen
efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning, som pékallas
pé sddan tid att Teckningen inte kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen,
verkstéllas forst sedan Bolaget verkstdllt omrdkning enligt denna punkt
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7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas
interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att
deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstills pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som beloper pa varje optionsratt. Omrakningen utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den 1
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
omréknad teckningskurs | (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dirav framréknade teoretiska virdet

pa teckningsritten

foregéende antal aktier, som varje optionsritt

omriknat antal aktier som ger Teckningsoptionsinnehavaren rétt att
varje optionsrétt ger | teckna x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
Teckningsoptionsinnehavaren | det pa grundval dérav framréknade teoretiska
ritt att teckna vardet pa teckningsritten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och liagsta betalkursen for aktien vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd 1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd 1 berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsritten framréknas enligt f6ljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
teckningsrittens emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs -
véirde emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska vérdet pd teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststills
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid
aktieteckning som verkstills dérefter.
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Om Bolagets aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, skall omréknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminért, varvid det antal aktier som
varje optionsritt fore omrakning beréttigar till Teckning av upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje optionsrétt efter omrékning
kan berittiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omriakningarna faststillts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretriddesritt for aktieigarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, skall betrdffande ritten till deltagande i emissionen for aktie som
utgivits vid Teckning med utnyttjande av optionsritt bestéimmelserna i punkt 7.3
ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid aktieteckning som verkstéllts pd sddan tid att rétt till deltagande 1 emissionen
inte uppkommer tillimpas en omriaknad Teckningskurs och ett omrédknat antal
aktier som beldper pé varje optionsritt. Omrékningen utfores av Bolaget enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden

omréknad teckningskurs = . .
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréttens virde

. . foregdende antal aktier som varje optionsratt
omriknat antal aktier som : o N
. . .. ger Teckningsoptionsinnehavaren ritt att
varje optionsratt ger . . ..
. . = teckna x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
Teckningsoptionsinnehavaren . N .

teckningsrittens vérde)

ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrittens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det {for varje
handelsdag under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsritten vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd 1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingé 1 berdkningen.
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Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststills
av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tillampas vid
aktieteckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, skall omréknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende viarderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrédknad Teckningskurs och
omréknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga
motsvarande tillimpning.

Erbjudande till aktieigarna

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses 1 7.1-7.4 ovan ldmna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesritt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt
ovan ndmnda principer, till aktieigarna utdela sddana virdepapper eller rittigheter
utan vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att
dédrigenom erhéllen aktie inte medfor ritt for Teckningsoptionsinnehavaren till
deltagande i erbjudandet tillimpas en omridknad Teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som beldper pa varje optionsritt. Omrékningen skall utforas av Bolaget
enligt foljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststdllda anmédlningstiden

omréknad teckningskurs . .
= (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet
(inkOpsrittens virde)

. . foregdende antal aktier som varje optionsritt
omriknat antal aktier som . L N
. . .. ger Teckningsoptionsinnehavaren ritt att
varje optionsratt ger . . ..
. . teckna x aktiens genomsnittskurs 6kad med
Teckningsoptionsinnehavaren | = e .

inkopsrittens virde

ritt att teckna . .
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad 1 punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit ink&psratter och handel med dessa dgt rum, skall
vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens vérde.
Ink&psrittens virde skall hdrvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmélningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkopsritterna vid Marknadsnotering. |
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avsaknad av notering av betalkurs skall 1 stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga 1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd 1 berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit ink&psratter eller eljest sadan handel med
inkOpsritter som avses i foregdende stycke ej dgt rum, skall omrékning av
Teckningskursen och antal aktier ske med tillimpning sé langt som mgjligt av de
principer som anges ovan 1 denna punkt 7.5, varvid foljande skall gidlla. Om
notering sker av de virdepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
vid affdrer i dessa véirdepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingé 1 berdkningen. Vid omrakning av
Teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, skall nimnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmilningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de virdepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna,
skall vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med
ledning av den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan
beddomas ha uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omréiknat antal aktier faststélls
av Bolaget snarast mojligt efter det att virdet av ritten till deltagande i erbjudandet
kunnat beréknas och skall tillimpas vid aktieteckning som verkstélls efter det att
sadant faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, skall omréknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststéllas 1 enlighet med 1 denna punkt
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omridknad Teckningskurs
och omriknat antal aktier faststéllts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket
ovan dga motsvarande tillimpning.

Foretridesritt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen
eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge
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samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesritt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat
salunda att aktieteckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhéllit, om aktieteckning verkstéllts efter
den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett saidant erbjudande som avses i
punkt 7.5 ovan, skall vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning,
dock att det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skall anses vara dgare
till 1 sadant fall skall faststéllas efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesratt 1
enlighet med bestimmelserna i denna punkt 7.6, skall ndgon omrékning enligt
punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier som beloper
pa varje optionsritt inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsér utbetalda
utdelningar, overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar ndrmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sadan utdelning, skall, vid
aktieteckning som pékallas pa sddan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor
rétt till erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en omrdknad Teckningskurs och
ett omrédknat antal aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna. Omrékningen
skall baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinér
utdelning).

Omridkningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period
: om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da
omréknad teckningskurs . 8 o . "g
= aktien noteras utan rétt till extraordinir

utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie
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foregdende antal aktier som varje optionsratt

omréknat antal aktier som ger Teckningsoptionsinnehavaren ritt att teckna
varje optionsrétt ger x aktiens genomsnittskurs 6kad med den
Teckningsoptionsinnehavaren | = extraordindra utdelningen som utbetalas per
ritt att teckna aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framridknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for aktien vid
Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingé 1 berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststills
av Bolaget tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar riknat frdn och med den dag da aktien noteras utan rétt till
extraordinir utdelning och skall tillimpas vid aktieteckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for Marknadsnotering och det beslutas om
kontant utdelning till aktieigarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar,
overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rdkenskapséret och 15
procent av Bolagets virde, skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att
dérigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till erhdllande av sadan utdelning,
tillampas en omréknad Teckningskurs och ett omrédknat antal aktier som varje
optionsritt ger ritt att teckna. Omrékningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som G&verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for rakenskapséret och 15 procent av Bolagets vérde och skall utforas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och
omriknat antal aktier faststéllts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket
ovan dga motsvarande tillimpning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktieigarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillimpas en omridknad Teckningskurs och ett omréknat
antal aktier som varje optionsritt ger rétt att teckna. Omrékningen utfores av
Bolaget enligt foljande formler:
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foregaende tecknings kurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da
omréiknad teckningskurs = aktierna noteras utan ritt till dterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp

som dterbetalas per aktie

omréknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsrétt
varje optionsratt ger ger Teckningsoptionsinnehavaren ritt att
Teckningsoptionsinnehavaren | = | teckna x aktiens genomsnittskurs 6kad med det
ratt att teckna belopp som aterbetalas per aktie
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier,
skall i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inldst aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar nidrmast fore den

berdknat bel : . .
eraihiat beiopp = dag dé aktien noteras utan ritt till deltagande i

er aktie . . . .
P minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier 1 Bolaget som ligger till grund for

inl6sen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas 1 enlighet med vad som ovan angivits i punkt
7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omriknat antal aktier faststills
av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillimpas vid aktieteckning som verkstélls dérefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omridknad Teckningskurs
och omréknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3. sista stycket
ovan dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med

aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, men dér, enligt
Bolagets bedomning, minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och
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ekonomiska effekter ar att jimstidlla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrékning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillimpning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte adr foremal for Marknadsnotering, skall omridknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i enlighet med 1 denna punkt
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Genomfor Bolaget dtgédrd som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 eller 7.9 ovan och
skulle, enligt Bolagets beddmning, tillimpning av hirfor avsedd
omrékningsformel, med hénsyn till atgdrdens tekniska utformning eller av annat
skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Teckningsoptionsinnehavarna erhéller i forhdllande till aktiedgarna inte dr skalig,
skall Bolagets styrelse genomfora omrakningen av Teckningskursen och antalet
aktier pd sétt Bolaget finner &ndamalsenligt 1 syfte att omrdkningen av
Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skiligt resultat, dock att sddan
omrdkning inte far vara till nackdel f6r innehavaren av optionsritter.

Vid omrikning enligt ovan skall Teckningskurs avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem oOre skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fér,
oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej ddrefter pakallas. Rétten att pikalla
aktieteckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma
ha vunnit laga kraft.

Senast tvd méanader innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget skall
trada 1 frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall de kdnda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan
underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran
om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget 1imna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sidgs om tidigaste
tidpunkt for pékallande av aktieteckning, dga ratt att pakalla aktieteckning fran den
dag dd meddelandet ldmnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken frdgan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, fir aktieteckning ej dérefter pakallas.
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Senast tva ménader innan Bolaget tar slutlig stdllning till fraga om fusion enligt
ovan, skall de kinda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkt 8 nedan underréttas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet 1 den avsedda fusionsplanen
samt skall Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att aktieteckning ej far
pékallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall
Teckningsoptionsinnehavaren, oavsett vad som i1 punkt 3 ovan sidgs om tidigaste
tidpunkt for pakallande av aktieteckning, dga ritt att pakalla aktieteckning fran den
dag da meddelandet l1damnats om fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan
verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkénnas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosen enligt 22 kap samma lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att
uppritta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall Bolaget,
for det fall att sista dag for aktieteckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att
sadan avsikt foreligger, faststilla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frén det att sddan avsikt forelag,
eller, om offentliggérande av sddan avsikt skett, frin offentliggdrandet.

Ager en aktiefigare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande s stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsdgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning, dger pékalla tvangsinldsen
av aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sddan
tvangsinldsen, skall vad som 1 foregéende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande
tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, skall Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad
som i1 punkt 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning, dga
ritt att pdkalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor
fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kénda
Teckningsoptionsinnehavarna om denna rétt samt att aktieteckning ej far pakallas
efter slutdagen.
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Delningsplan enligt 24 kap 17 §aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag, far anmélan om Teckning inte dérefter ske.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stéllning till friga om delning enligt
ovan, skall Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrittas
om den avsedda delningen. I meddelandet skall en redogorelse 1dmnas for det
huvudsakliga innehéllet i den avsedda delningsplanen samt skall
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmélan om Teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av
aktiedgarna.

Om Bolaget 1dmnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sidgs om tidigaste
tidpunkt for Teckning, dga rétt att pdkalla Teckning fran den dag d& meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall godkinnas respektive den dag
dé aktiedgarna skall underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att aktieteckning ej far pakallas
efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgdngen av ny slutdag
vid fusion eller godkénnande av delningsplan, skall rétten att pakalla aktieteckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen eller delningen
ej genomfors.

Konkurs

For den hiandelse Bolaget skulle forsittas 1 konkurs, far aktieteckning ej darefter
pékallas. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far aktieteckning
aterigen pakallas.

Sérskilt Atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon 1 punkt 7 ovan angiven atgérd som
skulle medfora en omridkning av Teckningskursen till belopp understigande akties
kvotvirde.

Meddelanden

Meddelanden rorande dessa optionsvillkor skall tillstéllas varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan rittighetshavare som ar antecknad péd konto
1 Bolagets avstimningsregister.

Andringar av villkor

Bolaget dger besluta om dndring av dessa optionsvillkor i den méan lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det 1 Gvrigt, enligt
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Bolagets bedomning, av praktiska skil dr andamalsenligt eller nodvandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte 1 nagot avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldmna

uppgift om Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget dger ritt att fa foljande uppgifter

frdn Euroclear om Teckningsoptionsinnehavares konto 1 Bolagets

avstamningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifraga om de pa Bolaget, Euroclear och/eller Emissionsinstitut enligt dessa villkor
ankommande atgarderna giller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada,
som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om Bolaget, Euroclear och/eller Emissionsinstitutet vidtar eller &r
foremal for sddan konfliktitgard.

Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra
fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget, Euroclear respektive
Emissionsinstitutet varit normalt aktsam. Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller
Euroclear ar 1 intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller Euroclear att vidta
atgird enligt dessa villkor pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tilliimplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och dirmed sammanhingande
rittsfragor. Tvist 1 anledning av dessa optionsvillkor skall avgoras av allmén
domstol med Gdoteborgs tingsritt som forsta instans eller sdidan annan domstol som
Bolaget skriftligen godkédnner.
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ARSREDOVISNING
2019-01-01 - 2019-12-31
for
Akobo Minerals AB (publ)
559148-1253

Styrelsen och verkstillande direktdren avger foljande arsredovisning for rikenskapsaret
2019-01-01 —2019-12-31.
Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp 1 hela kronor (SEK).

Akobo Minerals AB (publ) Org nr 559148-1253
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Bolagsstimma
Arsstimma i Akobo Minerals AB (publ) dger rum tisdagen 30 juni 2020 k1 11.00 i bolagets
lokaler pa Sodra Allégatan 13,413 01 Géoteborg.

Négra ord om bolaget och dess utveckling

Akobo Minerals har under 2019 arbetat systematisk emot att fa till en mera langsiktig
finansiering av bolagets prospektering. Resultatet av detta ar att vi i slutet av aret hade
allt pa plats for att paborja processen med vart forsta karnborrningsprogram i Akobo.
Ndgot som vi gick i land med i februari 2020.

Vagen framat har inte alltid varit latt eller rak, men de resultat vi ser i var prospektering
gor det val vart modan.

Nu blickar vi framat mot ett mycket spadnnande 2020 och alla de mdjligheter det
innebar.

Goteborg, juni 2020,

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for Akobo Minerals AB (publ) CAKM’) avger hir
arsredovisning for rakenskapsaret 2019-01-01 till 2019-12-31.

Arsredovisningen #r upprittad under foresatsen om fortsatt drift. Bolagets huvudverksamhet
ar dgandet av sitt norska dotterbolag, Abyssinia Resources Development AS, som i sin tur
dger dotterbolag i Etiopien, ETNO Mining PLC.

Det etiopiska bolaget innehar utvinningsréttigheter i Etiopien och har stor aktivitet. Bolaget
har funnit omrdden med potential for att utvinna guld. Borrningar och detaljerade
undersokningar har utforts pa flera definierade platser.

Virdet av Akobo Minerals AB (publ) dr beroende av en positiv utveckling av dotter-
dotterbolagets verksamhet. Skulle resultatet av sokandet och utvinningen i Etiopien bli
negativt s kommer virdet pa bolaget att paverkas negativt i motsvarande mén.
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Verksamhetsaret 2019 i sammandrag:

Akobo Minerals genomforde tva lanefinansieringar under aret, ett brolan och ett
konvertibellan genomfordes med stod av befintliga aktiedgare. Behdllningen fran dessa
1an har gatt till att finansiera bolagets drift och prospekteringsverksamhet i Etiopien.
Bland annat kontrakterades Arctric Drilling AS for ett kirnborrprogram om 5000 m i
Akobo och borriggen for detta skickades till Etiopien.

Om bolaget

Akobo Minerals AB har som frimsta syfte att verka som moderbolag for guldprospektering i
Akobo-omradet i Etiopien. Floden Akobo med omgivande terridng &r rikligt guldférande och
utgor en betydande kalla for alluvialt guld som utvinns av lokalbefolkningen. Akobo
Minerals AB arbetar frimst med att finna och utvirdera de guldférekomster i fast berg som &r
kéllorna till guldet i Akobo. Omfattande prospekteringsarbete och tekniska studier har gjorts
under de senaste tio ren och detta arbete har resulterat i en grundliggande kunskap om
fyndigheternas egenskaper och potential.

Den 5 februari 2018 registrerades Akobo Minerals AB hos Bolagsverket. Avsikten med
bolaget har sedan start varit att det skall verka som moderbolag till ARD och ETNO Mining
PLC. Prospekteringsarbetet i Akobo har gjorts och finansierats genom ARD under ca 10 &rs
tid.

Totalt har ARD och AKM investerat drygt 30 miljoner kronor i prospekteringsarbeten,
alluvial guldutvinning och teknisk utrustning/infrastruktur i Akobo-omradet.

Bolagets strategi ar att driva en aktiv prospekteringsverksamhet for att raskt vidareutveckla
guldfynd till brytvirda fyndigheter. Det &r i dagsléget svart att tidsbestimma en sadan
héndelseutveckling. Verksamheten é&r till sin natur sddan att kostnader dverstiger intékter
fram till dess att brytning eller forsdljning av nigon, flera eller samtliga tillgdngar har
intréffat. Alternativt kan hela Bolaget bli uppkopt.

Prospektering via dotterbolaget

AKM heldgda dotterbolag Abyssinia Resources Development AS éger i sin tur 99.97% av
aktierna i ETNO Mining PLC i Etiopien. Huvudfokus ligger pé att hitta guldfyndigheter och
att driva dessa vidare till ett 1dge dir de &r intressanta att utvinna.

Bolagets ledning bedomer att konjunkturen i metall och gruvbranschen borde vara forbi
botten pd konjunkturcykeln, flera metaller, bade basmetaller och ddelmetaller, har sett
prisokningar det senaste dren som stodjer detta. Nu &r alltsé en bra tidpunkt for ett
prospekteringsbolag att investera i prospektering.

Prospekteringsverksamhet skiljer sig fran brytnings-/utvinningsverksamhet. En viktig
skillnad 4r att prospektering i den tidiga fas som Akobo Minerals AB befinner sig i, kraver
betydligt mindre investeringar, medan etablering av nya gruvor och brytning i dessa &r
vésentligt mer kapitalkrdvande.

Resultat per aktie och utdelning
Arets resultat uppgar till -0,0335 kr/aktie. Styrelsen foreslar ingen utdelning.

Transaktioner med nirstiende
Inga transaktioner med nérstdende finns att redovisa.
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Aktien och antal dgare

Antal utestadende aktier uppgér till 166 630 347 st. Enligt Euroclears sammanstillning hade
bolaget cirka 3600 registrerade aktiedgare vid arets slut. Under aret genomfordes ett
konvertibelt 1an riktat till befintliga aktiedgare for att finansiera driften.

Anstillda

I moderbolaget fanns en deltidsanstélld person. Resurser i form av tekniska och
administrativa tjanster erhalls pa konsultbasis. Dotterbolaget ETNO Mining PLC har 15
heltidsanstillda och ytterligare personal anstills for tidsbegrénsade aktiviteter. Geologiska
tjdnster, till exempel borrning, geofysiska matningar och kemiska analyser av jord- och
bergprover utfors av konsulter, entreprendrer och certifierade laboratorier.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsétta utvecklas med avsikt att pdvisa kommersiella ravarubaserade
tillgdngar. Arbetet bedrivs antingen direkt i moderbolaget eller via dotterbolaget ETNO
Mining PLC. Guldprojekten, med fokus pa Segele och Joru, kombinerat med den regionala
prospekteringsverksamheten beddms av styrelsen pd kort till medellang sikt ha
forutséttningar att ge en fortsatt positiv utveckling for bolaget.

Miljo

Bolaget foljer en policy for effektiv, miljovénlig energi-, mark- och materialanvdndning inom
koncernens alla verksamhetsomraden. De fraimsta miljoeffekterna av verksamheten &r mark-
och energianvindning samt avfallshantering. For nidrvarande bedrivs ingen tillstandspliktig
verksamhet. Det finns dock en hel rad lagar och foreskrifter pa miljdomradet som Bolaget
maste folja.
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Risker

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebér att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av
otillracklig likviditet.

Ravarupriser

En prisnedging pd metaller kan i olika grad paverka vérdet pa mineraltillgdngar och
potentiella reserver. Bas- och ddelmetaller dr globala ravaror. Véarldsmarknadspriset pa dessa
uppvisar historiskt stora fluktuationer. Aven priset pa andra metaller uppvisar stora
fluktuationer. Prisutvecklingen pa metallmarknaden pdverkas av manga faktorer utanfor
bolagets kontroll, bland annat utbud och efterfragan, vixelkurser, inflation, fordndringar i den
globala ekonomin, samt politiska faktorer. Om metallpriserna faller kan det f negativ
paverkan pé bolagets projekt.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan och 14g- och hogkonjunkturer kan ha
inverkan pa rorelsekostnader, virldsmarknadspriser pa metaller och aktievirdering. Framtida
intékter och aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka stdr utom bolagets
kontroll.

Uppskattningar och antaganden av mineraltillgangar

Att undersoka och utvinna mineral innebdr en hog grad av risk. Endast ett fatal av de
omraden som prospekteras utvecklas till slut till producerande gruvor. Betydande kostnader i
form av geofysiska undersokningar och borrningar kréavs for att faststélla mineraltillgangar
och det ar inte sdkert att man finner nagra brytbara sadana.

Undersokningen och utvecklingen av mineraltillgdngar kan begrinsas, forsenas eller avbrytas
av ovanliga eller ovintade geologiska faktorer, viderlek som medfor 6kade risker och andra
faktorer. Det finns manga risker med att undersoka fynd och driva gruvor och méinga av
dessa risker kan inte kontrolleras av Bolaget. Bolagets verksamhet kan begrénsas, forsenas
eller avbrytas som en f6ljd av politiska beslut, miljorisker, olyckor, yrkes- och hélsorisker,
tekniska fel, brist pé eller forseningar i leveranser av utrustning, arbetskonflikter och krav
fran myndigheter.

Prospekteringsverksamhet kan vara olonsam, inte bara pa grund av att borrkérnor inte
innehaller ndgon mineralisering utan ocksa pa grund av att mineralkoncentrationen &r
otillracklig for att gora kommersiell utveckling mojlig eller for att ticka rorelsekostnader och
andra kostnader. Bolaget kan pa grund av deldgande och/eller egen verksamhet adra sig
skulder till tredje man inklusive dtaganden att aterstélla miljo, boter, straffavgifter och
stimningar. Information om mineraltillgdngar utgor ofta uppskattningar och kan fordndras
vésentligt i takt med att mer information blir tillgénglig.

Marknadsrisk

Bolaget ir utsatt for de allménna riskfaktorer som hor till gruv- och metallbranschen sdsom
fluktuerande metallpriser, osékerhet som ror de uppskattade mineraltillgdngarna och
reserverna, osikerhet betréffande bolagets formaga att forvirva, utveckla och exploatera nya
mineraltillgangar och reserver samt verksamhetsrisker.
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Politisk risk

Politisk risk definieras om den affarsrisk som kan uppsta till f61jd av politiska beslut.
Exempel pa detta kan vara osdkerheter i olika avtals giltighet, osékerhet vid en ny politisk
majoritet eller fordndringar av finans- och skattepolitik. En annan typ av politisk risk utgors
av fordndringar i de regelverk som ror mineralbranschen. Exempel pa det dr fordndrade
skatter, miljoavgifter och fordndringar i hur eventuella statliga monopol skall utformas.

Miljorisker

Att uppfylla kraven i miljolagstiftningen kan kréva betydande utgifter, inklusive utgifter for
aterstillning och for skador som beror pad markfororeningar. Férutom de regler som géller nu
bor man rdkna med att det dr sannolikt att det infors ytterligare miljoregler. Forédndringar i
saddana miljorelaterade regler kan negativt paverka Bolagets verksamhet, finansiella situation,
likviditet eller rorelseresultat.

Kraven som stills pa Bolaget kan visa sig vara kostsamma att efterleva och pa sa vis leda till
hoga produktionskostnader. Alternativt finns risken att relevanta myndigheter eller domstolar
inte beviljar Bolaget ndgot miljotillstand.
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Flerarsjamforelse* (kkr)

AKOBOMINERALS

2019 2018
Nettoomsiittning 20 2
Res. efter finansiella poster -1 054 -682
Soliditet (%) 83 97
Avkastning pa eget kapital -5 -3
Kassalikviditet 870 2
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Forandringar i eget kapital
Resultatdisposition enligt bolagsstimman
Aktiekapital | Overkursfond | Balanserat Aretsresultat | Summa eget
resultat kapital
Belopp vid érets 619 195 21404 375 25 000 -681599 | 21366971
ingdng
Balanseras i ny -681 599 681 599
rikning
Arets resultat -1053 589 | -1053 589
Belopp vid érets 619 195 21404 375 -656599 | -1053589 | 20313382
utgang
Resultatdisposition
Till arsstammans forfogande stdar foljande medel.:
Overkursfond 21404 375
Balanserat resultat -656 599
Arets resultat -1 053 589
Summa fritt eget kapital 19 694 187
Styrelsen foresldr att medlen disponeras enligt foljande:
Balanseras i ny rikning 19 694 187
Summa 19 694 187

Betriaffande bolagets resultat och stdllning 1 dvrigt hdnvisas till efterfoljande resultat- och
balansrikningar med tillhdrande noter.
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Resultatrakning

Rorelseintakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelseintakter

Rorelsekostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader
Summa rérelsekostnader

Roérelseresultat
Finansiella poster
Ranteintakter

Valutavinst
Rantekostnader
Valutaforlust

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella
poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Balansrikning

Not 2019

20 115
7 955
28 070

-266 121

-475 057

3 -339 852
0

-1 081 030

-1 052 960
0

0

-158

-470
-628

-1 053 589

-1 053 589

-1 053 589

Akobo Minerals AB (publ) Org nr 559148-1253

2018
2 360

38
2398

-41 417
-235 638
-403 801

0

-680 856
-678 458
0

0

-3 141

-3 141

-681 599

-681 599

-681 599
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TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Varulager

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Lan till foretag i koncernen

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Akobo Minerals AB (publ) Org nr 559148-1253
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2019

22 073 570
0
22 073 570

22 073 570

0
686 168
325 364

12 873
1024 405

1312 181

1312 181

2 336 586

24 410 156

2018

22 073 570
0
22 073 570

22 073 570

2950

18 005

9703
30 658

2108

2108

32 766

22 106 336
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Budet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Aktieagartillskott

Vinst eller forlust fran foregaende ar
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibla lan
Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

AKOBOMINERALS

Not 2019

619 195
619 195

21404 375
25000
-681 598
-1 053 589
19 694 188

20 313 383

2813471

5 1014 745

3 828 216

74 108

16 612
112 837

65 000

268 557

24 410 156
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2018

619 195
619 195

21404 375
25000

0

-681 599
20747 776

21 366 971

0

528 000

528 000

99 665

47 653
0

64 047

211 365

22 106 336
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KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erlagd rénta

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordndringar

av rorelsekapital

Kassaflode fran forédndringar i rorelsekapital

- Okning(—)/minskning(+) &vriga kortfristiga
fordringar

- Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga
skulder

Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvérv av finansiella anldggningstillgangar

Kassaflode frian investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna 1dn
Aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid érets slut

Akobo Minerals AB (publ) Org nr 559148-1253
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2019-01-01
2019-12-31

-1 053 431

-158

-1053 589

-1 022 973

86 419

-1 990 143

3300 216

3300 216

1310073

2108
1312 181

2018-01-02
2018-12-31

-678 458

-3 141

-681 599

-30 658

211 365

-500 892

-22 073 570

-22 073 570

22023570
528 000
25000

22576 570

2108

0
2108
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Not 1. Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r upprittad i enlighet med 4rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsviarden om inget
annat anges nedan.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar vérderas vid forsta redovisningstillféllet till
anskaffningsvirde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till
forvérvet av tillgdngen.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsviarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ér direkt
hénforliga till forvérvet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifrin anskaftningsvirde. Finansiella tillgdngar och
finansiella skulder redovisas nér foretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmissiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nir den avtalsenliga
réitten till kassaflodet frén tillgdngen upphor eller regleras, eller nér de risker och fordelar
forknippade med tillgdngen overfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran
balansridkningen nér den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.

Kundfordringar vérderas till anskaffningsvéirde med avdrag for befarade forluster.
Leverantorsskulder och andra icke-rantebiarande skulder vérderas till nominella belopp.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rdkenskapsér som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rdkenskapsérs inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som
géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rdkenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller hindelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader. En temporér skillnad finns nér det
redovisade vérdet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemissiga vérdet.
Temporéra skillnader beaktas ej i skillnader hanforliga till investeringar i dotterforetag,
filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av
de temporira skillnaderna och det inte 4r uppenbart att den temporéra skillnaden kommer att
aterforas inom en overskadlig framtid. Skillnader som harrér fran den forsta redovisningen av
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goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den
hénforliga transaktionen ar ett rorelseforvirv eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgor
inte heller temporéra skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga
avdrag redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida
skatteméssiga overskott.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar

Andelar i koncernforetag

Bolaget gor uppskattningar och beddomningar om framtiden som ur ett redovisningsperspektiv
har betydelse for varderingen av aktier i dotterbolag. Nedskrivningsprovningarna av
tillgdngar gors med utgdngspunkt frén de kassafloden som de forvintas medfora i framtiden,
utifran vérderingen av projektet som pagar. Beaktat projektets komplexitet foreligger en stor
méngd uppskattningar om framtiden och ddrmed dven en osdkerhetsfaktor.

Not 3 Personal

Under 2019 har Akobo Minerals AB haft 1 deltidsanstélld person.

Not 4 Andelar i koncernforetag
Akobo Minerals AB dger 100% av Abyssinia Resources Development AS som i sin tur dger
99.97% av ETNO Mining PLC i Etiopien.

2019-12-31
Foretag
Organisationsnummer Séte Andel Bokfort véirde
Abyssinia Resources Development AS Oslo, Norge 100% 22 073 570
995 011 050

Akobo Minerals AB (publ) Org nr 559148-1253
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Not 5 Skulder inom koncernen

Skulder till Abyssinia Resources 1014 745
Development AS

Not 6 Stiallda sakerheter

Akobo Minerals AB har inga stillda sdakerheter.

Not 7 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tilldgg for finansiella intékter, i procent av genomsnittlig
balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgdngar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

Not 8 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut.

Kérnborrning inleddes vid guldfyndigheten i1 Segele i februari 2020. Framgingarna har varit
betydliga da synligt guld har patriffats i 6 av de 10 forsta borrhalen. I hal SEDDO003
patraffades en 0,4m bred bonanza-zon inom ett rikligt mineraliserat intervall som inklusive
bonanza-zonen ger 6,35m med 1075 g/t. I samma borrhal finns ytterligare tva mineraliserade
zoner med betydande halter. For alla detaljer kring resultaten av borrningarna hinvisas till
bolagets pressreleaser.

I slutet av februari 2020 stingdes en nyemission om 8,3 miljoner kronor, denna tecknades till
118% av befintliga och nya investerare.

Not 9 Koncernforhéillande

Bolaget ir moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3§ upprittas inte nigon
koncernredovisning.
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Goteborg den 8 juni 2020

Hans Olav Torsen Johan Sjoberg
Ordforande Verkstdllande direktor
Tore Hallberg Jorn Christiansen

Svein Johansen

Min revisionsberittelse har limnats den 8 juni 2020, jag har i denna varken tillstyrkt eller
avstyrkt att resultatrdkningen och balansriakningen faststills.

Johan Ericksson
Auktoriserad revisor

Akobo Minerals AB (publ) Org nr 559148-1253
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdamman i1 Akobo Minerals AB (publ)
Org.nr. 559148-1253

Rapport om arsredovisningen

Inga uttalanden gors

Jag har haft i uppdrag att utfora en revision av arsredovisningen for
Akobo Minerals AB (publ) for &r 2019.

Som en f6ljd av hur betydelsefullt det forhallande som beskrivs i
avsnittet "Grund for uttalanden" ar kan jag inte uttala mig om
huruvida &rsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen, eller om den ger en rattvisande bild av Akobo
Minerals AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2019
eller av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens vriga delar.

Som en f6ljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Bolaget dr samtliga aktier i det norska bolaget Abyssinia Resources
Development AS och har bokfort vardet pa aktierna till 22 073 570
kr.

Vi har inte kunnat inhdmta tillrackliga och 4andamalsenliga
revisionsbevis for att bekrifta vardet pa dotterbolagsaktierna och
har darfor inte kunnat faststld om det finns en nedskrivningsbehov.
Det bokforda vardet pa aktierna ar bade vasentligt och av avgérande
betydelse for bolagets finansiella stéllning.

Jag ar oberoende i forhéllande till Akobo Minerals AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Viisentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift
Som framgar av forvaltningsberéttelsen anges att bolaget ar
beroende av en positiv utveckling av dotterbolaget och dess
dotterbolag, som innehar en utvinningsrattighet avseende guld i
Etiopien.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprattas och att den ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller mina
uttalanden. Pa grund av det forhéllande som beskrivs i avsnittet
"Grund for uttalanden" kunde jag inte inhdmta tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis som grund for mina uttaladen
avseende denna arsredovisning.

Bilaga 3

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Inget uttalande gors respektive uttalande

Utover det uppdrag jag har haft att utféra en revision av
arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Akobo Minerals AB (publ)
for ar 2019 samt haft i uppdrag att utféra en revision av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Som en foljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.

Jag tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Som framgar av min Rapport om arsredovisningen varken till- eller
avstyrker jag att balansrakningen faststills.

Jag har utfort revisionen av styrelsens och den verkstallande
direktorens forvaltning enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag ar oberoende i forhallande till Akobo Minerals AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mitt uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i
Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direkt6ren
ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar ndodvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i Gverensstaimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i nagot vésentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

 pd nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Member firms in principal cities throughout the worlel
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Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskapema. Vilka
tillkommande granskningsétgédrder som utfors baseras pa min
professionella beddmning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebar att jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhédllanden som &r vasentliga for verksamheten och
dér avsteg och 6vertradelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som ar
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Goteborg den 8 juni 2020

Johan Erickson

Auktoriserad revisor

2(2)
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AKOBOMINERALS Bilaga 4

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap 6 § aktiebolagslagen

Styrelsen i Akobo Minerals AB (publ), org nr 559148-1253 ("Bolaget”), lamnar harmed en
redogorelse avseende handelser av vasentlig betydelse for Bolagets stallning vilka intraffat efter
det att arsredovisningen lamnades.

Arsredovisning i Bolaget for rakenskapsaret 2019-01-01 — 2019-12-31 undertecknades av
styrelsen den 8 juni 2020 och faststalldes vid bolagets arsstdmma den 30 juni 2020.

2019-09-12 beslutade styrelsen, med stdéd av bemyndigande fran arsstamman 2019-06-28, att
uppta ett konvertibelt Ian om sammanlagt hogst 3 080 000 SEK genom emission av hogst

28 000 000 konvertibler. 2019-11-13 registrerades hos Bolagsverket att konvertibler tecknats,
tilldelats och betalts fér ett sammanlagt nominellt belopp om 2 813 469,56 SEK.

2020-06-16 registrerades hos Bolagsverket att 26 375 831 nya aktier konverterats genom utbyte
av konvertibler varvid Bolagets aktiekapital 6kade med 98 012,587996 SEK. Aktiekapitalet efter
Okning var 950 052,161661 SEK och antalet aktier i Bolaget uppgick till sammanlagt

255 666 064 aktier.

2020-08-14 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran arsstamman 2020-06-30, att
Oka Bolagets aktiekapital med hogst ca 170 936 SEK genom nyemission av hogst 46 000 000
aktier. Teckningskursen ar 0,25 SEK per aktie. Ratten att teckna aktierna ska, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, tilkomma pa férhand vidtalade investerade som ar farre an 150
fysiska eller juridiska personer och som inte ar kvalificerade investerare. Emissionen har annu ej
registrerats hos Bolagsverket.

Darutoéver har inga handelser av vasentlig betydelse for Bolagets stallning intraffat darefter.

Datum: 2020-09-01

Akobo Minerals AB (publ)

S L G it

Hans Olav Torsen Jarn Christiansen
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b MOORE

Revisorns yttrande enligt 13 kap 6§ aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens
redogorelse for visentliga hindelser

Till bolagsstimman i Akobo Minerals AB (publ), org nr 559148-1253
Jag har granskat styrelsens redogorelse daterad 2020-09-01.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for
att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedomer nédvéndig for att kunna ta fram
redogorelsen utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift ar att uttala mig om styrelsens redogorelse pa grundval av min granskning. Jag
har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden
enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kréver att jag
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor granskningen for att uppna rimlig sdkerhet att
styrelsens redogorelse inte innehaller védsentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgiarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ér relevanta for hur styrelsen upprittar redogorelsen i syfte att utforma
granskningsatgirder som dr dndamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har
begrénsats till 6versiktlig analys av redogorelsen och underlag till denna samt forfragningar
hos bolagets personal. Mitt bestyrkande grundar sig ddrmed pa en begrinsad sékerhet jamfort
med en revision. Jag anser att de bevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga
som grund for mitt uttalande.

Uttalande

Grundat pa min granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger mig
anledning att anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar visentliga handelser for bolaget pa
ett rattvisande sétt.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstdlls i 13 kap 6 §
aktiebolagslagen och far inte anvédndas for nagot annat 4ndamal.

Goteborg den 1 september 2020

\/- e,

y = - e

Johan
Auktoriserad revisor
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Bilaga 6
BOLAGSORDNING

§ 1. Foretagsnamn
Aktiebolagets foretagsnamn dr Akobo Minerals AB (publ).

§ 2. Siite
Styrelsen ska ha sitt sédte i Goteborg.

§ 3. Verksamhet

Aktiebolaget ska ha till foremal for sin verksamhet att huvudsakligen exploatera georesurser
med sirskild inriktning pd ddel och basmetaller. Bolaget far darutover bedriva handel med
koncessioner och rittigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella
instrument sdsom aktier och dértill relaterade vardepapper, obligationer och valutor, fast och
16s egendom och dérmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 550 000 kronor och hogst 2 200 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 148 009 312 och hogst 592 037 248.

§ 6. Styrelse
Styrelsen ska besta av ldgst 3 och hogst 7 styrelseledamoter med hogst 2 styrelsesuppleanter.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning och rdkenskaperna samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning utses 1 revisor och 0 revisorssuppleant.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras 1 Svenska Dagbladet.

§ 9 Foranmilan for deltagande i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstimma ska dels vara upptagen i en utskrift eller annan
framstillning av aktieboken den dag som anges i aktiebolagslagen, dels anmaéla sig samt
antalet bitrdden (hogst 2) till bolaget den dag som anges 1 kallelsen till stimman. Sistndmnda
dag fér inte vara sondag, helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.

§10 Avstimningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

§ 11. Bolagsstimma

Bolagsstamma ska kunna hallas dven 1 Stockholm oaktat att styrelsens site dr pa annan ort.
Pa arsstimman ska foljande drenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

3. Valav en eller tvé justeringsmén.
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4. Provande av om stimman blivit behorigen sammankallad.

Godkénnande av dagordning.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut om
a) Faststéllande av resultatrdkningen och balansrikningen samt i forekommande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansridkningen.
b) Disposition av aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen.
¢) Ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstédllande direktoren.

8. Faststillande av arvode till styrelsen och revisorn.

9. Val av styrelse och revisor.

10. Annat drende, som ska tas upp pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

hd

§ 12. Rikenskapséar
Aktiebolagets rikenskapsar ska vara 1 januari—31 december.
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Bilaga 7
BOLAGSORDNING

§ 1. Foretagsnamn
Aktiebolagets foretagsnamn dr Akobo Minerals AB (publ).

§ 2. Siite
Styrelsen ska ha sitt sdte 1 Goteborg.

§ 3. Verksamhet

Aktiebolaget ska ha till foremal for sin verksamhet att huvudsakligen exploatera georesurser
med sérskild inriktning pa ddel och basmetaller. Bolaget far darutover bedriva handel med
koncessioner och rittigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella
instrument sdsom aktier och dartill relaterade vardepapper, obligationer och valutor, fast och
16s egendom och ddrmed forenlig verksambhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 925 000 kronor och hogst 3 700 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 25 000 000 och hogst 100 000 000.

§ 6. Styrelse
Styrelsen ska besta av ldgst 3 och hogst 7 styrelseledaméter med hogst 2 styrelsesuppleanter.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets drsredovisning och rikenskaperna samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning utses 1 revisor och 0 revisorssuppleant.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Foranmilan for deltagande i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstimma ska dels vara upptagen i en utskrift eller annan
framstéllning av aktieboken den dag som anges i aktiebolagslagen, dels anméla sig samt
antalet bitrdden (hogst 2) till bolaget den dag som anges 1 kallelsen till stimman. Sistndmnda
dag far inte vara sondag, helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stdimman.

§10 Avstimningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
véirdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

§ 11. Bolagsstimma

Bolagsstimma ska kunna hallas dven i Stockholm oaktat att styrelsens séte &r pa annan ort.
P4 arsstimman ska foljande drenden behandlas.

11. Val av ordf6rande vid stimman.

12. Upprittande och godkénnande av rostlangd.
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15.
16.

17.

18.
19.
20.

AKOBOMINERALS

Val av en eller tva justeringsmain.

Provande av om stimman blivit behorigen sammankallad.

Godkénnande av dagordning.

Framliaggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

Beslut om

a) Faststdllande av resultatrdkningen och balansridkningen samt i forekommande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen.

b) Disposition av aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen.
c¢) Ansvarsfrihet at styrelseledamdterna och verkstillande direktdren.

Faststéllande av arvode till styrelsen och revisorn.

Val av styrelse och revisor.

Annat drende, som ska tas upp pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 12. Rikenskapsar
Aktiebolagets rdkenskapsar ska vara 1 januari—31 december.
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